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Fokus pa langsiktiga investeringar
under ett utmanande kvartal

Det forsta kvartalet i ssammandrag (jan-mar 2025) kat av en nedskrivning av bolagets l&ngfristiga innehav i
ethereum varderats till marknadsvarde per rapportpe-
«  Nettoomsittningen 6kade med 1 % till 194,1 MSEK riodens slut, uppgaende till -1,0 MSEK (0,5).
(193,0). «  Periodens resultat uppgick till -5,4 MSEK (4,7).
. Bruttoresultatet minskade med 37 % till 8,8 MSEK o Resultat per aktie baserat pa genomsnittligt antal
(14,1), framst till foljd av en svag marknadsutveckling aktier (20 449 600 aktier) uppgick till -0,27 kronor
och prisnedgang pa bitcoin och andra kryptotillgdngar. (0,23).

Prisnedgangen pa kryptotillgdngar innebéar lagre intak- . Resultat per aktie baserat pa genomsnittligt antal

aktier efter potentiell utspadning (21 572 847 aktier)
uppgick till -0,25 kronor (0,21).

ter fran uttagsavgifter, dd de &r nominerade i krypto,
och paverkar dven vardet av bolagets lager av krypto-
tillgdngar. Lagerforandringen bidrog negativt i perio-

. n e
den med -2,3 MSEK jamfért med en positiv effekt om Antalet ordrar minskade med 9 % till 47 601 stycken

1,7 MSEK samma period féregaende ar, och utgjorde (52 458).

3,9 MSEK av den totala férandringen i bruttoresulta- *  Genomsnittligt ordervérde for kép uppgick till 2 804
tet. Atgarder for att minska bolagets resultatvolatilitet SEK (2 601) och 6kade med 8 %, samt genomsnittligt
kopplad till lagerférandringar har vidtagits genom nya ordervérde for salj uppgick till 9 790 SEK (9 022) och
avtal och uppliagg med likviditetsleverantérer, vilket Skade med 9 %.

forvantas fa viss effekt under det andra kvartalet. Re- - Totalt antal aktiva kunder uppgick till 23 663 stycken
sultatnedgangen paverkas ytterligare av vinst vid for- (28 341), varav antalet nya aktiva kunder uppgick till 4
séljning av langfristiga kryptotillgdngar, som utgjorde 680 stycken (6 813).

0,0 MSEK i perioden jamfort med O,7 MSEK motsva-
rande period féregaende ar.

. Likvida medel vid utgadngen av det férsta kvartalet upp-
gick till 22,9 MSEK (jamfért med 24,9 MSEK per 31

. Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) december 2024), samt 10,4 BTC (10,4) och 113,4 ETH
uppgick till -3,7 MSEK (4,7), vilket &terspeglar en Gkad (112,6) i likvida kryptotillgangar. Det bokférda vardet av
kostnadsbas, dels i form av kostnader for implemen- kryptotillgangarna uppgick till 6,2 MSEK (7,2), medan
tering av MiCA, DORA och andra regelverk, och dels i marknadsvardet uppgick till 10,5 MSEK (14,8) vid kvar-
form av investeringar i produktutveckling och utékade talets utgang. Detta innebar en orealiserad véardeupp-
resurser for utvecklare. Dessa strategiska satsningar gang pa 4,3 MSEK (7,6). Férandringen i det bokférda
har bland annat medfért hdgre konsultkostnader varav vérdet under perioden férklaras framst av en nedskriv-
cirka 0,6 MSEK av kostnaderna i perioden ar poster av ning av ETH-innehaven om -1,0 MSEK (0,0), fér att ater-
engangskaraktéar. spegla marknadsvardet den 31 mars 2025.

. Rorelseresultatet uppgick till -5,3 MSEK (4,7), paver-
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Vasentliga hdndelser under det forsta kvartalet

Starkt resultat for fjarde kvartalet 2024 med omvéand
vinstvarning: Den 15 januari offentliggjorde Safello en om-
vand vinstvarning pa grund av den starka 6kning i EBITDA
och rérelseresultatet under det fjarde kvartalet 2024, med
en positiv EBITDA om 7,6 MSEK Q4 2024, motsvarande en
okning om 7,5 MSEK jamfort med Q4 2023, respektive 8,0
MSEK jamfort med Q3 2024, och ett preliminért rorelsere-
sultat om 7,1 MSEK, motsvarande en 6kning om 4,7 MSEK
jamfért med Q4 2023, respektive 8,0 MSEK jamfért med
Q83 2024. Bakgrunden till resultatékningen under det fjarde
kvartalet 2024 var huvudsakligen 6kade intakter hanforliga
till 6kat antal ordrar och 6kad volym, samt den starka prisut-
vecklingen pa Bitcoin och andra kryptotillgdngar. Det fjarde
kvartalet har historiskt varit ett av de starkare kvartalen pa
arsbasis paverkat av sdsongsvariationer. Bolagets resultat
ar dartill starkt kopplat till rdAdande marknadsléage for kryp-
totillgdngar vilket d&ven kommer att galla fortsatt och kan
leda till fluktuationer i bolagets resultat mellan kvartalen,
utdver sdsongsvariationer.

Strategisk expansion till bérshandlade produkter (ETP:er)
tillsammans med DDA: Safello ingick i borjan pa mars i ett
strategiskt samarbetsavtal med Deutsche Digital Assets
GmbH och dess dotterbolag DDA ETP AG (“DDA”), enligt
vilket DDA kommer att ge ut kryptobaserade bérshandlade
produkter (ETP:er) under Safellos varumérke. Genom det-
ta partnerskap med DDA expanderar Safello bortom sina
karntjanster inom krypto-tillgdngar till bérshandlade pro-
dukter, och etablerar ett nytt affarsomrade som beréknas
ge en dterkommande intaktsstrom. Avtalet ar villkorat av att
DDA erhaller godkénnande som emittent pa Nasdaq Stock-
holm. Safello kommer att erhélla en intaktsandel baserad pa
forvaltade tillgadngar, men den finansiella paverkan for Safel-
lo kan inte bedémas i detta skede.

l@ DEUTSCHE DIGITAL ASSETS

Handelser i perioden

Ovriga handelseri det forsta kvartalet

Strategiskt avtal och integration med Talos for forbattrat
orderutférande: Safello ingick i januari i ett avtal med Ta-
los, en leverantor av programvarulésningar for handel med
kryptovalutor. Avtalet innefattar integration av Talos API for
smart order routing (SOR). Med Talos teknik fér smart or-
der routing kan Safello optimera exekveringen av kundorder
genom att ansluta Safellos plattform till flera likviditetsleve-
rantdrer och dirigera ordrarna till den likviditetsleverantor
som erbjuder bast pris och snabbast exekvering. Den forsta
etappen i projektet lanserades i april genom Safellos real-ti-
me orderbok och fler ordertyper.

Fler digitala tillgadngar: Safello utokade sitt utbud i slutet
av januari genom att lagga till fem nya kryptotillgadngar pa
plattformen: Arbitrum (ARB), Optimism (OP), Popcat (SOL),
OFFICIAL TRUMP (TRUMP) och Official Melania Meme (ME-
LANIA).

Hallbarhetsrapportering i enlighet med MiCA, genom part-
nerskap med Zumo: Safello ingick ett avtal med Zumo, en
B2B-plattform for digitala tillgangar, for att sékerstélla in-
frastruktu for offentliggdérande av hallbarhetsindikatorer i
enlighet med kraven i MiCA-férordningen. Genom samarbe-
tet kommer Safello att dra nytta av Zumo:s expertis inom
koldioxidberakningar och kryptotillgdngarnas miljépaverkan
for att sékerstélla korrekta och transparenta hallbarhetsin-
dikatorer vilket ar ett krav enligt MiCA-férordningen.

TALOS:"

© % N
5 6)
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Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

Stammokommuniké fran Safellos &rsstamma 2025: Den
24 april holls arsstamman for Safello i Stockholm. De hu-
vudsakliga besluten framgar av stammokommunikén fran
arsstdmman den 24 april som finns publicerad pa bolagets
hemsida. Arsstdmman beslutade bland annat om omval av
Frank Schuil, Jacob Jacobsson, Sepehr Alavi, samt val av
Gustav Roken till styrelseledaméter. Frank Schuil omvaldes
till styrelsens ordférande. Arsstamman valde revisionsbola-
get PricewaterhouseCoopers AB (PwC) till bolagets revisor,
med Johan Engstam som huvudansvarig revisor. Arsstam-
man beslutade dven om inférandet av tvéa langsiktiga incita-
mentsprogram, ett for anstéllda och/eller konsulter, samt
ett till vissa styrelseledamdter, genom en riktad emission av
teckningsoptioner till deltagarna. Vidare bemyndigades sty-
relsen att besluta om emission av aktier eller konvertibler.

Ovriga handelser efter kvartalets utgang

Partnerskap med Bitvavo for tillgang till ytterligare likvidi-
tet och valutapar: Safello ingick ett avtal med Bitvavo, en av
Europas storsta kryptobérser, for att 4 tillgang till ytterliga-
re likviditet pa plattformen. Genom att ansluta sig till Bitvavo
far Safello tillgang till ett brett utbud av digitala tillgangar,
fran kryptovalutor med ett stort marknadsvarde till ett
stort antal mindre tokens, vilket sakerstéller djup likviditet
over hela spektrumet.

Ansokan om tillstdnd under MiCA: Safello lamnade in an-
s6kan om auktorisation som leverantor av kryptotillgadngs-
tjanster enligt MiCA, EU:s férordning om marknader for
kryptotillgdngar. Ansdkan har ldmnats in till Finansinspek-
tionen och kommer nu att prévas av myndigheten.

47 bitvavo

Handelser efter periodens utgang

Lansering av realtidsorderbok: Safello lanserade i april en
realtidsbaserad orderbok som en del av en stérre uppdate-
ring av sin handelstjanst. Lanseringen innebar stod for bade
marknads- och limitordrar och mojliggor for kunder att
handla digitala tillgdngar till marknadsledande priser.

Polismyndigheten har forlangt sitt ramavtal med Safello:
Ramavtalet mellan parterna ingicks i september 2023. Ra-
mavtalet, tillgodoser Polismyndighetens behov av kryptova-
lutavaxling pa nationell basis, och har férlangts ytterligare
ett ar fran och med den nuvarande avtalsperiodens utgang
och kommer att gélla mellan 2025-09-03 och 2026-09-03.
Darefter har Polismyndigheten mgjlighet att férlanga avta-
let under ytterligare en tolvmanadersperiod. Férlangningen
sker pa oférandrade avtalsvillkor.

Safello har allokerat om delar av sina langfristiga krypto-
tillgdngar fran bitcoin till TAO for att stédja sin tes om de-
centraliserad Al: foréandring i sin kapitalallokering genom att
sélja en del av sitt innehav i bitcoin (BTC) och forvarva TAO,
den inhemska tokenen for det decentraliserade Al-protokol-
let Bittensor. Totalt har Safello omallokerat 2 Bitcoin till TAO
under maj.

Orderbok i realtid
och lagre avgifter.

Safello — Nc safello.com
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Koncernens resultat i
sammandrag

Nedan visas nyckeltal fér kvartalet i jimférelse med motsvarande period féregdende &r, samt det senaste heldret.

Sammandrag

jan-mar jan-mar

2025 2024
Nettoomséttning (tkr) 194103 193 053 766 948
Bruttovinst (tkr) 8 817 14 095 52 310
Bruttomarginal (%) 4,5 % 73 % 6,8 %
EBITDA (tkr) -3709 4690 9925
EBITDA-marginal (%) -481% 36,9 % 21,3 %
Roérelseresultat (tkr) -5295 4704 8 435
Resultat efter finansiella poster (tkr) -5 426 4729 9002
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,27 0,23 0,44
Resultat per aktie efter utspédning (SEK) -0,25 0,21 0,41
Totalt antal aktiva kunder (antal) 23 663 28 341 79 405
Nya aktiva kunder (antal) 4680 6 831 23758
Antal order (antal) 47601 52 458 194 568
Genomsnittligt ordervarde képorder (SEK) 2 804 2 601 2 355

Genomsnittligt ordervérde séljorder (SEK) 9790 9022 12 574
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Nyckeldata och

Antal krypto-ordrar och ordervolym per kvartal
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1 Baserat pa Safellos interna data.
2 Baserat pa Safellos interna data, varav méatperioden inleddes Q2-22.
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VD-ord

Kara aktieagare!

Marknadssentiment och kommentar kring Q1-resultatet
Det forsta kvartalet 2025 praglades av 6kad volatilitet pa
finansmarknaderna globalt, till f6ljd av eskalerande geopo-
litiska spé@nningar, i synnerhet det tilltagande handelskriget
mellan USA och Kina, samt férandringar i den makroekono-
miska politiken. Kryptomarknaden svalnade efter toppniva-
er i december, déar Bitcoin foll fran 100 000 USD i mitten av
januari till 82 000 USD vid kvartalet slut. Aven om Safellos
omséttning 1ag i linje med féregaende ar paverkades resulta-
tet negativt av det sjunkande vardet pa kryptotillgangar i la-
ger. Denna nedgang minskade inte bara bruttovinsten utan
ledde &ven till en nedskrivning av bolagets langfristiga kryp-
totillgdngar, vilket paverkade rérelseresultatet negativt.

Samtidigt genomférdes investeringar relaterade till regula-
toriska anpassningar, i enlighet med var strategi att snabbt
positionera oss for en reglerad kryptomarknad inom EU. Vi
har dven forstarkt vart team med kompetenser inom re-
gelefterlevnad, marknadsféring, teknik och produktutveck-
ling, dar vi fordubblat vara resurser inom det sistndmnda for
att sdkerstalla effektiv och snabb leverans av produkter med
hog kvalitet. De 6kade kostnaderna inkluderade engangs-
kostnader om 0,6 MSEK, framst kopplade till konsultkost-
nader hanfoérliga till MiCA-ansokan.

Milstolpar

Under det forsta kvartalet har vi borjat leverera pé vara tidi-
gare kommunicerade milstolpar, i arbetet mot var vision att
bli ndsta generations kryptobank:

° Lansering av en ny handelsupplevelse med fler order-
typer (genomfort)

. Etablering av ett nytt affarsomrade inom finansiella
produkter (pagaende)

. Expansion av vara produkter och tjanster utanfér Sve-
rige (&terstaende)

Den nya handelsplattformen med en realtidsorderbok &r
lanserad, vilket gor det mdjligt for anvandare att handla
snabbt med flera ordertyper att vilja pa till globalt konkur-

renskraftiga priser. Implementeringen av ett nytt “smart

orderrouting-system” och var utdkade tillgang till globala
likviditetsleverantérer som Bitvavo och B2C2 har férbattrat
handelsutférandet och pris, och kommer méjliggora ett bre-
dare utbud av valutapar.

Samarbetet med Deutsche Digital Assets (DDA) for att lan-
sera borshandlade produkter (ETPs) under Safellos varu-
marke ar ett viktigt steg som forverkligar milstolpen om att
etablera ytterligare en intéktsstrom. Den forsta produkten,
Bitcoin Safello ETP, forvéntas lanseras under andra kvarta-
let.

Var ans6kan om auktorisation som Crypto Asset Service
Provider (CASP) enligt MiCA-lagstiftningen skickades in i
april 2025 och understryker vart proaktiva forhallningssatt
till regelefterlevnad. Vi ar 6vertygade om att 6kade regulato-
riska krav ytterligare kommer starka fértroendet for Safello
och kryptomarknaden.

Fréan ett till tre affarsomraden

Foér att 6ka motstandskraften och minska beroendet av
kryptomarknadens utveckling arbetar vi aktivt med att
etablera nya affarsomraden som kan diversifiera Safellos
intaktsstrommar. Utdver investeringar i var karnprodukt
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lanserar vi aven ETP:er dar intdkten baseras péa forvaltat
kapital, vilket kompletterar intédkterna fran var karnverk-
samhet. ETP:erna kommer att finnas tillgangliga pa alla sto-
ra handelsplattformar och riktar sig till en kundgrupp som
foredrar exponering mot krypto via finansiella instrument
snarare dn spotmarknaden.

Dessutom utforskar vi ett tredje affarsomrade, med plane-
rad lansering under andra kvartalet, med fokus pa att skapa
produkter och mjukvara baserade p& decentraliserad Al
Som en av de mest betydelsefulla teknologiska forandring-
arna i var tid innebar decentraliserad Al en transformativ
mojlighet, och Safello positionerar sig for att ligga i framkant
av denna utveckling. Detta steg understryks av var nyliga
omfordelning i kryptoreserven, dér delar av var treasury har
flyttats fran BTC till TAO - vilket markerar Safellos forsta
betydande investering i infrastruktur for decentraliserad Al.

Vagen framat

Under resterande delen av 2025 kommer vart fokus att lig-
ga pa att fortsatta leverera enligt vara milstolpar for att bli
nasta generations kryptobank. Nésta steg &r forbattringar

av var kadrnprodukt, notering av var forsta ETP p& Nasdaq
Stockholm - Bitcoin Safello ETP, samt utforska med planer
pa att lansera ytterligare ett affarsomrade som fokuserar pa
decentraliserad Al, med vart sikte pé internationell expansi-
on mojliggjord av auktorisation under MiCA.

| en vérld dér globala makrohéndelser kan f& foretag att
pendla mellan panik och optimism inom loppet av ett dygn,
fortsatter Safello att leverera pé sina I6ften. Vi erbjuder en
produkt med robust teknik som uppfyller de nya regulato-
riska kraven. Safello &r inte langre bara en véxlingstjanst for
kryptotillgdngar — Safello bygger ett ekosystem som mgjlig-
gor finansiell sjalvstandighet och utmanar den traditionella
finansindustrin. Jag ser fram emot att dela denna resa med
er alla och vill rikta ett sarskilt tack till det briljanta teamet
péa Safello.

Med vanliga halsningar,
Emelie Moritz, VD
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Verksamhetsoversikt

Safello erbjuder en méklarplattform fér bade privatpersoner
och féretag som majliggor att pé ett sdkert sétt képa och sélja
kryptotillgdngar med SEK och EUR. Via Safellos plattform kan
kunder &ven férvara, véxla (swappa), gbra inséttningar och ut-
tag av kryptotillgdngar. | Safellos utbud ingér de stérsta kryp-
totillgdngarna sdsom Bitcoin (BTC) och Ethereum (ETH), samt
en rad andra kryptotillgdngar. Safello strévar alltid efter ett
utékat produktutbud fér att méta den efterfrdgan som finns

pa& marknaden.

Namnet Safello hdrstammar frén "Safe Fellow”, somien "trygg
person” att félja in i kryptovalutaekonomin. Bolagets filosofi
&r att stérka det finansiella oberoendet genom att inkludera
maénniskor i den decentraliserade ekonomin. Safello gér detta
genom att vara en brygga mellan den traditionella finansiella
ekonomin och ekosystemet for kryptotillgdngar. Denna filosofi
utgor en viktig grund i verksamheten.

Antal kunder
kumulativt per
2025-03-31

404 000

Antal kunder
kumulativt per
2024-12-31

395 000

Antal ordrar
kumulativt per
2025-03-31

1267 000

Antal ordrar
kumulativt per
2024-12-31

1219 000

Per den 31 mars hade Safello 404 000 kunder (395 000
kunder per 31 december 2024) och hade hanterat 1 267
00O ordrar (1219 000) motsvarande en volym pad 3 660
MSEK (3 477)'. Totalt antal aktiva kunder i det forsta kvarta-
let uppgick till 23 663 stycken (28 376 motsvarande period
foregaende ar) och antalet nya aktiva registrerade kunder
uppgick till 4 680 stycken (6 828).

Under det forsta kvartalet uppgick ordervolymen? till 188,2
MSEK jamfort med 184,7 MSEK motsvarande period férega-
ende &r, vilket motsvarar en 6kning med 2 %. Ordervolymen
var 85,1 MSEK (44,8) i januari, 54,2 MSEK (67,7) i februari
och 48,9 MSEK (71,2) i mars.

Volym
kumulativt per
2025-03-31 (MSEK)

3 660

Volym
kumulativt per
2024-12-31 (MSEK)

3477

1 Baserat pa Safellos interna data, sedan starten 2013, avrundat till nermaste tusental i SEK.

2 Baserat pa Safellos interna data, avrundat till ndrmaste tusental i SEK.
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Resultat och utveckling under det forsta kvar-
talet 2025 (Koncernen)

Belopp i parentes avser motsvarande period féregdende &r
om inget annat anges.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet uppgick till 1941
MSEK (193,1). Nettoomséttning avser forsaljning av Safellos
lagerférda kryptovaluta, avgifter pd utférda transaktioner,
samt viss del partnerintékter. Omséattningen har 6kat med 1
% jamfort med samma period féregaende ar, vilket &r ett re-
sultat av 6kade genomsnittliga ordervarden, samtidigt som
antalet aktiva kunder och antalet ordrar minskat nagot.

Aktiverat arbete for egen réakning
Aktiverat arbete for egen rékning uppgick till 0,8 MSEK (0,2)
i perioden.

Ovriga rorelseintakter

Ovr‘iga rérelseintakter uppgick till 0,3 MSEK (1,2) i perioden,
varav 0,2 MSEK (0,5) avser kursvinster pa rorelsefordringar
och 6vriga rérelseintakter stod for 0,1 MSEK (0,0). For jam-
forelseperioden utgjorde vinst 0,7 MSEK vid férséljning av
2,5 BTC av bolagets langfristiga kryptotillgdngar.

Bruttovinst och bruttomarginal

Bruttovinsten uppgick till 8,8 MSEK (14,1), en minskning pa
37 % jamfort med motsvarande period féregaende ar. Brut-
tovinsten paverkas av forandringar pa kryptotillgdngar i la-
ger, som i perioden bidrog negativt med 2,3 MSEK jamfort
med en positiv effekt om 1,7 MSEK samma period foregéen-
de &r, och utgjorde 3,9 MSEK av den totala féréandringen i
bruttoresultatet. Fér att minska resultatvolatiliteten till foljd
av lagerforandringar har bolaget infért nya avtal och struk-
turer med likviditetsleverantorer. Dessa atgarder forvéantas
borja fa en markbar effekt under det andra kvartalet. Resul-
tatnedgangen péaverkades ytterligare av vinst vid forséljning
av langfristiga kryptotillgdngar, som utgjorde 0,0 MSEK i
perioden jamfort med 0,7 MSEK motsvarande period foére-
gaende ar.

Justerad bruttovinst uppgick till 7,7 MSEK (12,7) och juste-
rad bruttovinst exklusive lagerforandring i perioden uppgick
till 10,0 MSEK (11,9), vilket i och med den kraftiga nedgangen

Kommentarer om perioden

pa kryptopriserna i perioden utfor ett mer jamférbart resul-
tat. Att justerad bruttovinst exklusive lagerféréandring mins-
kat beror lagre intjaning av uttagsavgifter som minskat med
0,9 MSEK jamfort med motsvarande period foregaende ar,
framst till foljd av farre uttagstransaktioner. Se dven avsnitt
om “Varulager” for mer information.

Bruttomarginalen uppgick till 4,5 % (7,3) i perioden och jus-
terad bruttomarginal uppgick till 4,0 % (6,6). Bruttomargi-
nalens férandring hanférs framst till 1agre intakter fran ut-
tagsavgifter, vilka har en hégre marginal jamfort med ovriga
kryptotransaktioner, samt av effekten fran lagerférandring-
en i perioden.

Rorelsens kostnader

Totala rorelsekostnader under kvartalet uppgick till 12,5
MSEK (9,4). Av dessa uppgick personalkostnader till 6,1
MSEK (5,7), som 6kat med 8 %, till foljd av fler anstallda.
Resterande del utgdrs av dvriga rérelsekostnader som 6kat
med 72 % och uppgick till 6,4 MSEK (3,7).

Den o6kade kostnadsbasen hanférs dels till kostnader for
implementering av MiCA, DORA och andra regelverk, och
dels investeringar i produktutveckling och utdkade resurser
for utvecklare. Dessa strategiska satsningar har bland annat
medfért hogre konsultkostnader. Cirka 0,6 MSEK av rorel-
sekostnaderna i perioden &r poster av engadngskaraktar.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick till -5,3
MSEK (4,7). Rorelseresultatet paverkades av en nedskriv-
ning om -1,0 MSEK (0,5 MSEK) av bolagets langfristiga
ethereum-innehav, vilka varderats till marknadsvarde per
rapportperiodens slut.

Resultat efter skatt
Resultatet efter skatt for det forsta kvartalet uppgick till
-5,4 MSEK (4,7).

Finansiell stallning

Belopp i parentes avser utgéngen av féregdende &r (31 de-
cember 2024) om inget annat anges.

10



Q0

Safello Group AB | Delarsrapport férsta kvartalet 2025
Org.nr. 556892-3550

Goodwill och immateriella anlaggningstillgdngar
Goodwill uppgick till 1,5 MSEK per 31 mars (1,9) och repre-
senterar Overvardet i samband med férvarvet av Rational
Money AB minus avskrivningar. Goodwillavskrivningar gors
linjart pa 5 ar.

Kryptotillgdngar som klassas som immateriella tillgangar ar
investeringar i likvida bitcoin- och ethereum (ETH)-innehav
bokade till anskaffningsvarde. Per den 31 mars uppgick det
bokférda vardet pé investeringarna till 6,2 MSEK (7,2) och
anskaffningsvéardet av investeringarna till 7,2 MSEK (7,2).
Safello gjorde under forsta kvartalet en nedskrivning av bo-
lagets ETH-innehav i det férsta kvartalet pa -1,0 MSEK for
att battre spegla marknadsvardet, jamfort med en aterfo-
ring av tidigare nedskrivning p4 0,5 MSEK i samma period
foregaende ar. Marknadsvardet vid arets utgang uppgick till
10,5 MSEK, vilket innebar en orealiserad vardeuppgang pa
4,3 MSEK pa bolagets 6vriga kryptotillgdngar. Safello kan
komma att justera det bokférda vardet framgent om for-
andringen beddms vasentlig och reflekterar ett langsiktigt
bestdende vérde.

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar uppgick per 31
mars till 1,9 MSEK (1,1). Balansposten avser aktiverade ut-
gifter for utvecklingsarbeten i Safello Technology Develop-
ment AB. Under det forsta kvartalet har 0,8 MSEK (0,2) for
utvecklingsarbeten aktiverats.

Finansiella anlaggningstillgdngar
Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 0,1 MSEK per 31
mars (0,1) och avser deposition fér kontorslokal.

Varulager

Varulager avser kryptotillgdngar for forsaljning i verksam-
heten och uppgick per den 31 mars till 6,3 MSEK (8,5), vilket
motsvarar en minskning om 25 %, vilket framst ar hanforligt
till det nedatgaende bitcoinpriset under det forsta kvarta-
let. Lagret av kryptotillgdngar omséatts med hog frekvens
och Safello haller ett lager av de kryptotillgdngar som ingar i
bolagets utbud. Lagernivderna ér anpassade for att facilitera
den dagliga verksamheten och samtidigt minimera expone-
ring och prisrisk kopplat till kryptotillgdngar.

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och
nettoanskaffningsvarde och lagerforandringen har i det for-
sta kvartalet paverkat bruttovinsten med -2,3 MSEK (1,7
MSEK motsvarande period foregaende ar).

Safello har ett pagaende arbete med att integrera fler lik-
viditetspartners och andra settlement processer vilket
skapar forutsattningar for att minska lagernivaerna, vilket
kommer att ge en effekt under det andra kvartalet. Detta

vantas i sin tur leda till minskad exponering och reducerad
resultatpéverkan fran lagerférandringar mellan kvartalen.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick per den 31 mars till 6,1 MSEK
(7,8). Posten utgors av Ovriga kortfristiga fordringar upp-
gaende till 4,6 MSEK (6,1), samt interimsfordringar om 1,5
MSEK (1,7). Fordringarna avser framst att Safello har likvi-
ditet (i EUR eller i andra fiatvalutor) hos motparter, till ex-
empel andra likviditetsleverantorer. Att posten minskat
hanfors till tillfalligt minskad likviditet hos andra kryptovalu-
tahandelsplattformar.

Kassa och bank

Kassa och bank uppgick per den 31 mars till 22,9 MSEK
(24,9). Kassa och bank avser enbart fiat och exkluderar
kryptovalutainnehav och likvida medel hos andra likviditets-
leverantorer, d& dessa klassificeras som kortfristiga ford-
ringar.

Eget Kapital

Per den 31 mars uppgick det egna kapitalet till 37,5 MSEK
(43,0). Forandringen om -5,4 MSEK sedan 31 december
2024 bestar av periodens resultat.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder bestar av kunders pagaende kryp-
totransaktioner, leverantorsskulder och 6vriga skulder sa-
som skatter och avgifter, semesterléneskuld och moms. Per
den 31 mars uppgick kortfristiga skulder till 7,8 MSEK (8,8).
Att skulden minskat beror péa farre pagaende kryptotrans-
aktioner vid utgangen av aret.

Kassaflode

Belopp i parentes avser motsvarande period féregdende &r
om inget annat anges.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -1,0
MSEK (-0,2). Férandring av rérelsekapitalet paverkade kas-
saflddet med 2,8 MSEK (-4,2).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -1,0
MSEK (1,8), varav -0,8 MSEK (-0,2) till aktiverat arbete for
egen rékning och 0,1 MSEK avser inkop av nya datorer, samt
att 1,4 MSEK i jamforelseperioden hanfors till forsaljning
av immateriella anlaggningstillgdngar i form av langfristiga
kryptotillgadngar.

Totala kassaflodet for det forsta kvartalet uppgick till -2,0
MSEK (1,3).
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Resultatrdkning i sammandrag

Nettoomséttning
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintakter

Kostnad sélda varor

Bruttovinst

Rorelsekostnader

Personalkostnader

EBITDA

Av- och nedskrivning (samt aterféring) av materiella och

immateriella anlaggningstillgadngar

Rorelseresultat

Ranteintédkter och liknande poster

Rantekostnader och liknande poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat efter skatt

Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare

Minoritetsintressen

jan-mar

2025

194103
821
279

-186 386

8 817

-6 424

-6101

-3709

-1586

-5295

131

-5 426

-5 426

-5 426

jan-mar

2024

193 053
170
1227

-180 355

14 095

-3733

-5672

4690

14

4704

89
-64

4729

4729

4729

Belopp i KSEK

766 948
691
4930

-720 258

52 310

-20197

-22188

9 925

-1490

8 435

922
-355

9 002

9 002

9 002
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Balansrakning i sammandrag

Belopp i KSEK

31 mars 31mars 31december

2025 2024 2024
Tillgdngar
Goodwill 1528 3194 1944
Kryptotillgdngar 6196 9161 7238
Ovriga immateriella tillgangar 1875 7 1132
Materiella anlaggningstillgadngar 305 202 226
Finansiella anlaggningstillgangar 69 333 69
Summa anlaggningstillgangar 9973 13 667 10 609
Varulager 6 341 6 267 8 462
Kortfristiga fordringar 6121 8035 7794
Kortfristiga placeringar 36 42 36
Kassa och bank 22882 18 612 24 886
Summa omséttningstillgdngar 35380 32956 41179
Summa tillgdngar 45 353 46 624 51788
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 1022 1022 1022
Ovrigt eget kapital 36 491 38 089 41918
Summa eget kapital 37 514 39 112 42 940
Kortfristiga skulder 7839 7512 8848
Summa kortfristiga skulder 7839 7512 8 848

Summa eget kapital och skulder 45 353 46 624 51788
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Férdndring eget kapital
Belopp i KSEK

Ovrigt Annat eget Ek hanforligt
Aktiekapital tillskjutande  <@Pitalinkl. till moder- Summa Eget
kapital

arets foretagets kapital
resultat aktiedgare

Jan - mar 2025

Ingdende balans 1jan 2025 1022 101392 -59 475 42 940 42 940
Periodens resultat - - -5 426 -5 426 -5 426
Utgaende balans 31 mar 2025 1022 101 392 -64 901 37 514 37 514

Jan - mar 2024

Ingdende balans 1jan 2024 1022 101 392 -68 032 34 383 34 383
Periodens resultat 4729 4729 4729
Utgaende balans 31 mar 2024 1022 101 392 -63 303 39 112 39 112

Jan - dec 2024

Ingadende balans 1jan 2024 1022 101392 -68 032 34 383 34 383
Forfallna teckningsoptioner - - -684 -684 -684
Utgivna teckningsoptioner - - 239 239 239
Periodens resultat - - 9002 9002 9002

Utgaende balans 31 dec 2024 1022 101392 -59 475 42 940 42 940



Safello Group AB | Delarsrapport férsta kvartalet 2025

Org.nr. 556892-3550

Kassaflodesanalys i sammandrag

Den I6pande verksamheten

Roérelseresultat

Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet
Av- och nedskrivningar (samt aterféring)
Realisationsresultat
Avkastning kryptotillgdngar (staking)
Kursvinst/kursférlust

Erhallen rénta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Nettoférandring av rérelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens Kassaflode/férandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

jan-mar

2025

-5295

1586

131

2786

-1052

-952

-2 004

24 886

22882

jan-mar

2024

4704

89

-64

-4 226

-229

1553

1324

17 288

18 612

Belopp i KSEK

jan-dec

2024

8 435

1491
-2990
-84
-133
o1

-33

-4 881

1896

5463
239

7598

17 288

24 886
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Resultatriakning i sammandrag

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter

Bruttovinst

Rorelsekostnader

Personalkostnader

EBITDA

Av- och nedskrivning (samt aterféring) av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Réanteintakter och liknande poster

Réntekostnader och liknande poster

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat efter skatt

jan-mar

2025

1579
16

1595

1341

-2717

-2 464

-1057

-3 521

95
-9

-3 434

-3 434

jan-mar

2024

635
726

1361

-1048

-1875

-1561

489

-1073

186
-1

-888

-888

Belopp i KSEK

4610
3116

7726

-50M

-7783

-5 068

481

-4 587

1336

-3 266

5542

2276
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Balansrdkning i sammandrag
Belopp i KSEK

31 mars 31mars 31december

2025 2024 2024

Tillgdngar

Kryptovaluta 6123 9 084 7161
Materiella anldggningstillgangar 25 36 28
Finansiella anlaggningstillgangar 40184 30184 30184
Summa anlaggningstillgangar 46 332 39 303 37373
Kortfristiga fordringar 3945 9352 14 657
Kortfristiga placeringar 36 42 36
Kassa och bank 4268 5133 4992
Summa omséttningstillgangar 8250 14 528 19 685
Summa tillgadngar 54 581 53 831 57 057

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 1022 1022 1022
Ovrigt eget kapital 50 612 51327 54 046
Summa eget kapital 51634 52 349 55 068
Kortfristiga skulder 2947 1482 1989
Summa kortfristiga skulder 2 947 1482 1989

Summa eget kapital och skulder 54 581 53831 57 057
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Forandring eget kapital

Belopp i KSEK

Fritt eget Summa Eget

kapital

Aktiekapital ~ Overkursfond kapital inkl
arets resultat

Jan - mar 2025

Ingdende balans 1jan 2025 1022 101392 -47 346 55 068
Periodens resultat - - -3 434 -3 434
Utgaende balans 31 mar 2025 1022 101392 -50781 51634

Jan - mar 2024

Ingdende balans 1jan 2024 1022 101392 -49178 53237
Periodens resultat - - -888 -888
Utgaende balans 31 mar 2024 1022 101392 -50 066 52 349

Jan - dec 2024

Ing&ende balans 1jan 2024 1022 101392 -49178 53 237
Férfallna teckningsoptioner - - -684 -684
Utgivna teckningsoptioner - - 239 239
Periodens resultat - - 2276 2276

Utgdende balans 31 dec 2024 1022 101392 -47 346 55068
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet
Av- och nedskrivningar (samt aterforing)
Realisationsresultat
Avkastning kryptotillgadngar (staking)
Koncernbidrag

Erhallen rénta

Erlagd rénta

Betald inkomstskatt

Nettoférandring av rérelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens Kassaflode/férandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

jan-mar

2025

1669

724

724

4992

4268

jan-mar

2024

-1073

-488
-726

967

-1135

1747

612

4 521

5133

Belopp i KSEK

-4 587

-481

-2989

-3 865

-5784

6 016
239

47

4521

4992
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Ovrig information

Transaktioner med néarstaende
Inga transaktioner med narstaende har skett.

Medarbetare

Medelantalet sysselsatta i koncernen, inklusive konsulter,
under det forsta kvartalet uppgick till 28 stycken (jamfort
med 24 stycken motsvarande period féregaende ar). Mede-
lantalet anstéllda (heltidstjanster exklusive konsulter) under
det forsta kvartalet uppgick till 20 stycken (20). Antalet sys-
selsatta vid utgangen av det forsta kvartalet uppgick till 30
stycken (24).

Poster som inte ingar i balansréakningen

Safello behandlar kryptotillgdngar tillhérande kunder som
redovisningsmedel innehavda pa& uppdrag av respektive
kund, och med undantag for vad som &ar nédvandigt for att
praktiskt kunna genomfora 6verféringar av kryptotillgadngar
at kunder, lagras alltid kryptotillgdngar tillhérande kunder
i en separat planbok baserad pé Fireblocks digitala infra-
struktur. Balanser avseende respektive kund férs i en intern
reskontra, och nettot av kundernas kryptotillgdngar skickas
regelbundet till den separata planboken for att sékerstalla
separation av klientmedel. Eftersom dessa medel inte tillhér
Safello och lagras separat tar bolaget inte upp dessa till-
gangar och skulder i balansrdakningen.

Klientmedel som forvaras i den separata planboken visas
héar:

https://safello.com/sv/proof-of-reserves/

Sasongsvariationer

Safellos forséljning varierar vanligtvis mellan sésongerna dar
det forsta och det fjarde kvartalet tenderar att vara star-
kast och sommarmanaderna (juni, juli och augusti) tenderar
att vara svagare. Dartill ar Safellos forsaljning och resultat
starkt kopplat till redande marknadslage for framforallt Bit-
coin men ocksé kryptovalutor i stort. Badda dessa faktorer
kan leda till starka svangningar i resultatet mellan kvartalen.

Aktiedgare och Aktiekapital
Den 31 mars hade Safello Group AB 2 626 aktieagare (jam-
fort med 2 452 aktiedgare per den 31 december 2024).

Safellos aktiekapital uppgick den 31 mars till 1 022 480 SEK
(1022 480). Antal aktier uppgick per den 31 mars till 20 449
600 stycken (20 449 600) och genomsnittligt antal aktier
under det forsta kvartalet fore utspéadning var 20 449 600
stycken (20 449 600) och 21572 847 stycken efter potenti-
ell utspadning (21 572 847).

For forsta kvartalet foregadende ar uppgick aktiekapitalet till
1022 480 SEK, antalet aktier och genomsnittligt antal akti-
er till 20 449 600 stycken, samt genomsnittligt antal aktier
efter utspadning till 22 253 165 stycken.

Framatblickande uttalanden

Denna delarsrapport kan innehélla uttalanden rérande
bland annat Safellos finansiella situation och I6nsamhet lik-
som uttalanden om tillvéxt och langsiktig marknadspotential
som kan vara framatblickande. Safello anser att férvantning-
arna som aterspeglas i dessa framatblickande uttalanden
bygger péa rimliga antaganden. Framatblickande uttalanden
innefattar emellertid risker och osakerhetsfaktorer och
de faktiska resultaten eller foljderna kan skilja sig avsevart
fran dem som framforts. Utover vad som krévs enligt gal-
lande lagstiftning galler framatblickande uttalanden endast
den dag de framférs och Safello atar sig inte att uppdatera
nagra avdem mot bakgrund av ny information eller framtida
héndelser.

Revisor

Bolagets revisor &r Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bo-
lagets revisor.

Redovisningsprinciper

Safellos kvartalsrapport har upprattats i enlighet med Ars-
redovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad.
Tillampade redovisningsprinciper ar enligt K3-regelverket
(BFNAR 2012:1). Samma redovisningsprinciper och berak-
ningsmetoder har anvénts i kvartalsrapporten som i den se-
naste arsredovisningen. Kvartalsrapporten har upprattats i
6verensstammelse med ARL 9 kap, Delarsrapport.
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Goodwill

Goodwill utgor skillnaden mellan anskaffningsvardet och
koncernens andel av det verkliga vardet pa ett forvarvat
dotterféretags identifierbara tillgdngar och skulder pa for-
varvsdagen. Vid férvarvstidpunkten redovisas goodwill till
anskaffningsvéarde och efter det forsta redovisningstillféllet
varderas den till anskaffningsvarde efter avdrag for avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar. Goodwill skrivs av 6ver
den forvantade nyttjandeperioden vilken uppgar till 5 ar.

Per varje balansdag gor féretaget en beddémning om det
finns ndgon indikation pa att vardet av goodwill &r lagre an
det redovisade vardet. Finns det en sddan indikation berak-
nar foretaget atervinningsvardet for goodwill och uppréattar
en nedskrivningsproévning.

Vid provning av nedskrivningsbehov fordelas goodwill pa
kassagenererande enheter. Om &tervinningsvéardet for en
kassagenererande enhet faststalls till ett lagre varde &n det
redovisade vérdet, fordelas nedskrivningsbeloppet, forst
minskas det redovisade vardet for goodwill som hanforts

Finansiell Kalender

16 maj 2025 Delarsrapport forsta kvartalet
15 augusti 2025 Delarsrapport andra kvartalet
14 november 2025 Delarsrapport tredje kvartalet

13 februari 2026 Bokslutskommuniké 2025

till den kassagenererande enheten och sedan minskas det
redovisade vardet pa 6vriga tillgdngar i proportion till det
redovisade vardet for varje tillgdng i enheten.

En redovisad nedskrivning av goodwill far inte aterféras i en
senare period.

Immateriella anldggningstillgangar -
Kryptotillgdngar

Féretaget redovisar placeringar och investeringar i krypto-
tillgdngar som immateriella anlaggningstillgdngar. Det till-
lampas ingen planenlig avskrivning pa de tillgdngar som ar
kryptotillgadngar, detta for att ge en rattvisande bild i enlig-
het med Arsredovisningslagen.

Per balansdag gor foretaget en bedémning om det finns na-
gon indikation péa att marknadsvérdet av kryptotillgadngar &r
lagre an det redovisade vardet. Finns det en sadan indika-
tion uppréattar foretaget en nedskrivningsproévning for att
beddma om nedgangen kan beddmas vasentlig och huruvida
den kan bedémas som tillfallig eller bestaende.

Denna information &r sddan som Safello Group AB &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informa-

tionen ldmnades genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den 16 maj 2025 ki 8.00 CET.

Certified Adviser

Safello Group AB:s aktie (SFL) &r noterad pa Nasdaq First North Growth Market,

och Amudova AB ar utsedd till Certified Adviser.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Viktoria Berglund Blohmé, Head of Finance
ir@safello.com

Kontaktinformation:

Safello Group AB

info@safello.com / safello.com / +46 10 344 00 50
Box 638, 114 11, Stockholm
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Antal aktiva kunder: Antalet kunder som genomfért nagon
form av order (kop, sélj, swap, uttag eller insattning) under
métperioden, baserat pa Safellos interna data.

Antal order: Antal exekverade order (kop, sélj och swap) un-
der méatperioden, baserat pa Safellos interna data.

Antal registreringar: Antal registrerade kunder under méat-
perioden, baserat pa Safellos interna data.

Bruttomarginal: Bruttovinst (nettoomséttning, aktiverat ar-
bete samt 6vriga rorelseintdkter reducerat med kostnad
salda varor) dividerat med nettoomséttning, uttryckt i pro-
cent.

Fiat: Avser traditionella valutor sdsom SEK och EUR.

Genomesnittligt ordervérde: Transaktionsbaserad nettoom-
sattning (dvs. ordervolym fran kop, sélj och swaps) dividerat
med antalet exekverade order under méatperioden.

Justerad bruttovinst: Justerad bruttovinst (nettoomséatt-
ning reducerad med kostnad sélda varor).

Justerad bruttovinst exklusive lagerférdandring: Justerad
bruttovinst (nettoomséattning reducerad med kostnad salda
varor, justerat med periodens lagerférandring).

Justerad bruttomarginal: Justerad bruttovinst (nettoom-
sattning reducerad med kostnad sélda varor) dividerat med
nettoomséattning, uttryckt i procent.

Justerat eget kapital: Eget kapital med tillagg for obeskatta-
de reserver reducerat med uppskjuten skatt.

Krypto: Digitala tillgdngar sdsom kryptovalutor (t.ex. Bit-
coin, Ethereum) och andra tokens som bygger péa blockked-
jeteknik.

Kryptotillgdngar: En samlingsbeteckning for digitala tillgang-
ar och kryptovalutor. Omfattar bade betalningsvalutor (t.ex.

BTC, ETH) och tokens med andra funktioner.

Kryptovaluta: En digital valuta baserad pa kryptografi och

Nyckeltalsdefinitioner och begrepp

blockkedjeteknik, som mdjliggdr decentraliserade och pe-
er-to-peer-transaktioner utan central mellanhand.

Langfristiga kryptotillgdngar

Langfristiga investeringar i kryptovaluta som &r klassificera-
de som immateriella anlaggningstillgadngar i balansrdkning-
en. Kryptotillgdngar som ej anvands ej operativt i verksam-
heten.

Stablecoin: En kryptovaluta vars varde ar kopplat till en sta-
bil tillgadng, exempelvis USD eller EUR.

Nettoomséttning: Rorelsens huvudintédkter (kép, salj och
swaps, samt uttagsavgifter), fakturerade kostnader, sidoin-
tékter samt intéktskorrigeringar.

Volym: Verksamhetens nettoomséttning fran genomférda
krypto-transaktioner (kdp, sélj och swap), baserat pa Safel-
los interna data.

Resultat per aktie fére utspadning: Periodens resultat efter
skatt dividerat med vagt genomsnitt av antal aktier under
perioden.

Resultat per aktie efter potentiell utspddning: Periodens re-
sultat efter skatt dividerat med vagt genomsnitt av antal

aktier under perioden inklusive potentiell utspadning.

EBITDA: Resultat fére finansiella poster, skatt och avskriv-
ningar

EBITDA-marginal: EBITDA i procent av nettointékter (huvu-
dintakter efter avdrag for relaterade kostnad salda varor)

Kassa och bank: Tillgangliga likvida medel i fiat.
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