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KVARTALET 2022

e Intdkterna uppgick till 100 MSEK jamfort
med 99 MSEK i Q4 2022. Den snabba 6k-
ningen av metallpriserna under Q4 paver-
kade intdkterna positivt

e EBITDA uppgick till 19 MSEK (28)

e Rorelseresultatet uppgick till -1 MSEK (6)

e Likvida medel uppgick till 1 MSEK (37). Bo-
laget har ett kreditlofte om 1,5 MEUR. Bo-
laget inledde processen och férhandlingar
for att erhalla ytterligare finansiering

e Investeringar uppgick till 11 MSEK (25)

e Produktionen uppgick till ca. 294 000 (341
000) uns silver, 829 (869) uns guld, 401
(466) ton bly och 874 (1 049) ton zink i
koncentrat

e LTIFR var 4 (23), vilket ar det basta sedan
produktionsstart

HOJDPUNKTER | AR 2022

e Intdkterna uppgick till 371 MSEK (387)

e EBITDA uppgick till 53 MSEK (92). EBITDA
utvecklades positivt under Q4 jamfort med
de tva foregaende kvartalen, drivet av
Okade produktionsvolymer, god metallpris-
utveckling och 6kad kostnadseffektivitet

e Rorelseresultatet uppgick till -34 MSEK (7)

e Rorelseresultatet var pa en god niva under
Q1 2022 men minskade under de féljande
kvartalen pa grund av sjunkande metallpri-
ser, mycket hoga energikostnader och det
Okade priset pa forbrukningsvaror. Elkost-
naden nastan fordubblades ar 2022 jamfort
med féregaende ar

e Investeringar uppgick till 61 MSEK (48)

e Produktionen uppgick till 1 169 000 (1 374
000) uns silver, 3 285 (3 403) uns guld, 1
535 (1 494) ton bly, och 3 335 (3 373) ton
zink, i koncentrat

e Operativt kassaflode uppgick till 13 MSEK
(36)

Jdamforelsesiffrorna hdnfor sig till motsva-
rande period féregdende dr.
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VD ORD

Nettoomsattningen och l6nsamheten for-
battrades under Q4 da metallpriser och pro-
duktionsvolymer 6kade. Bolaget kunde han-
tera fluktuerande elpriser utan betydande
produktionsstorningar.

De kostnadskontrollatgarder som initiera-
des under hosten har haft en positiv paver-
kan pa Bolagets operativa kostnader. Bland
flera andra atgarder implementerade vi nya
metoder for att optimera elférbrukning och
kostnad. Dessa nya metoder kommer att ge
oss nytta inte bara i den nuvarande situat-
ionen utan dven pa lang sikt.

Att flytta gruvverksamheten till nya nivaer
under 360 meter nivan har fortskridit som
planerat och vi sag forbattringar i genom-
snittlig silverhalt sedan november. Silverhal-
ten forvantas gradvis forbattras nar vi flyt-
tar gruvverksamheten till nya nivaer. Under
Q2 i ar kommer brytningen i forsta hand att
flyttas till de nya nivderna och silverhalten
forvantas stiga till intervallet 90-110 g/t, vil-
ket kommer att 6ka produktionsvolymerna
och forbattra Ionsamheten.

Situationen med likvida medel &r fortsatt ut-
manande. Att forbattra rorelsekapitalsituat-
ionen ar vart primara kortsiktiga fokus. De

publicerade nyemissionerna och eventuella
andra finansieringsarrangemang forvantas
slutforas i slutet av Q1 2023. Forbattrade
metallpriser, sankta elpriser och férbattrade
metallhalter forvantas forbattra I6nsam-
heten under aret.

Borrningsresultaten som publicerades i de-
cember ger oss fortroende for att kunna oka
silverproduktionen 2023 och potentiellt
forlanga gruvans livslangd under de kom-
mande aren. Borrningsresultaten anvands
vidare for att planera nasta infyllnadsborr-
ningskampanjer (eng. infill drilling). Infyll-
nadsborrning kommer att sakerstalla kor-
rekt planering och kostnadseffektivt ge-
nomforande av gruvaktiviteter samt syfta
till att uppgradera befintliga mineralresurser
till malmreserver.

De senaste manaderna har varit utmanande
for foretaget och jag vill tacka hela organi-
sationen for deras engagemang i de aktuella
fragorna. Fokus pa kostnadskontroll och ef-
fektivitet har delats pa alla nivaer i organi-
sationen och arbetet infér 2023 ars forbe-
redelser har fortskridit val. Bland annat har
forberedelser for byte av gruventreprenor,
start av en ny infyllnadsborrningskampan;,
implementering av nya satt att optimera el-
kostnaderna och slutférande av
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dammhdjningen av avfallsdammen varit re-

sultatet av hart arbete fran hela teamet.




VERKSAMHETEN

Foretaget driver silvergruvan i Sotkamo, Finland.
Produktionen startades i mars 2019 och gruvan
producerar silver, guld, zink och bly i koncentrat
som saljs till ett smaltverk. Dessutom innehar
Foretaget gruv- och prospekteringsrattigheter
till mineralfyndigheter i narheten av nuvarande
verksamhet i Sotkamo-regionen i Finland.

Nettoomsattningen var 100 MSEK jamfort med
foregaende arets 99 MSEK. Den snabba o6k-
ningen av metallpriserna under Q4 paverkade
nettoomsattningen positivt. Den anrikade
malmton uppgick till 154 000 (182 000) ton in-
klusive marginalmalmen.

Under 2022 uppgick EBITDA till 53 MSEK (92).
EBITDA utvecklades positivt under Q4 jamfort
med de tva foregdende kvartalen, drivet av
okade produktionsvolymer, god metallprisut-
veckling och 6kad kostnadseffektivitet.

Rorelseresultatet var pa en god niva under Q1
2022 men minskade under de foljande kvartalen
pa grund av sjunkande metallpriser, mycket hoga
energikostnader och det okade priset pa for-
brukningsvaror. Elkostnaden nastan férdubbla-
des ar 2022 jamfort med foregdende ar.

Ovriga intakter om 7 MSEK (1) inkluderade for-
saljning av anlaggningstillgdngar 1 MSEK, och 6
MSEK berdknad orealiserad slutlig forsaljnings-
prisjustering pa grund av prisskillnaden mellan

prelimindra och slutliga fakturor for perioden.
Nettoomsattningen inkluderar -0,5 MSEK be-
raknad slutlig justering av metallhalten pa grund
av skillnaden i metallhalterna mellan preliminara
och slutliga fakturor for perioden. Det slutliga
forsaljningspriset for silver och guld baseras pa
det manatliga genomsnittliga marknadspriset tva
manader efter leveransen, med avdrag foér kun-
dens smaltverksavgift.

Investeringar i den underjordiska gruvan och
miljéinvesteringarna uppgick till 11 MSEK (25)
under fjarde kvartalet. Miljéinvesteringar inklu-
derade hojning av dammsugningsdamm uppga-
ende till 2 MSEK. P700-projektets infyllnads-
borrning fortsatte under Q4, vilka kostnader in-
kluderades i periodens investeringar.

Bolaget har genomfort en riktad emission av
konvertibler med ett sammanlagt nominellt be-
lopp om upp till 6,4 MEUR. Konvertibeln inne-
haller tva komponenter: en konverteringsopt-
ionskomponent som kommer att redovisas till
verkligt varde enligt Black-Scholes-modellen via
en resultatrakning och en skuldkomponent som
kommer att redovisas till upplupet anskaffnings-
varde enligt effektivrantemetoden. Vid starttid-
punkten uppgick det verkliga vardet pa konver-
tibeloptionsskulden till 34 MSEK och skuldde-
lens verkliga varde till 32 MSEK. Den 31 decem-
ber 2022 uppgick det verkliga vardet pa konver-
tibeloptionskomponenten till 2 MSEK och skuld-
delens verkliga varde till 39 MSEK. De
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forandringar i verkligt varde som redovisas via
resultatrdkningen var: konverteringsoptions-
skuld 1 MSEK, skuldkomponent 3 MSEK.

Bolaget erholl waiver fran seniorlan- och kredit-
facilitetsborgenarer vilken mojliggor avsteg fran
lanevillkoren avseende den kovenant som ror
Bolagets nettoskuld i forhallande till EBITDA.

Nyckeltal, koncern Q4 Q4 FY FY
2022 2021 2022 2021
Intakter MSEK 100 99 371 387
EBITDA MSEK 19 28 53 92
Rérelseresultat (EBIT) -1,1 6 -34 7
MSEK
Soliditet (%) 38 38 38 38
Kassalikviditet (%) 46 27 46 27

Personal vid slutet av peri- 44 49 44 49
oden

Anrikade ton (kt) 154 182 635 624
Genomsnittlig silverhalt 72 71 69 79
g/ton
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A - med Q2 2023 kommer brytningen primart
PRODUKTION OCH VAGLED
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laget forvantar sig att silverhalterna kom-
mer att forbattras ytterligare nar brytningen
av de nya nivaerna fortskrider. Fran och




Vagledning for 2023

Bolaget uppskattar att silverproduktionen
kommer att vara 1,4-1,5 miljoner uns under
2023. Bolagets primara mal ar dock att max-
imera intakterna och det operativa kassaflo-
det. For att uppna detta justerar Bolaget
blandningen av metaller i malmfoder som
kan paverka de producerade silver uns.

Vidare forvantar sig Bolaget att den arliga
EBITDA kommer att uppga till minst 28 %
och att nettoskulden i forhallande till
EBITDA kommer att ligga under 2,5 vid
arets slut.

Mal pa medellang sikt

Bolagets styrelse har beslutat om foljande
mal pa medellang sikt fram till 2025:

o Arlig silverproduktion > 1,5 Moz
e Arlig EBITDA-marginal > 30 %
¢ Nettoskuld/EBITDA < 2,0

e Forlangning av gruvans livslangd med fem
ar fram till 2035

o Nivaklassifiering A i enlighet med alla
Kaivosvastuu-protokollet
(https://www.kaivosvastuu.fi/) av extern
revisor ar 2024.

Bolagets I6nsamhet paverkas vasentligt av
externa faktorer, sdsom metallpriser, valuta-
kurser samt energipriser. For att uppna vag-
ledningen och malen pa medellang sikt
kravs att de externa faktorerna ligger kvar
pa den niva som marknaden foérutspadde i
mitten av februari 2023. For att uppna vag-
ledningen kravs vidare en forstarkning av
rorelsekapitalet genom emissioner och
andra finansieringsarrangemang under Q1
2023. For att uppna malet att férlanga gru-
vans livslangd kravs tillrackliga ekonomiska
resurser for att genomféra borrningspro-
grammet.




PROJEKTER

Forberedelser for byte av gruventreprenor
pagick under hosten 2022. Tillsammans
med entreprenoren Veljekset Toivanen Oy
planerades alla aspekter av verksamheten
och processer som parterna kom Overens
om. Den nya entreprenéren borjade
1.1.2023. Efter den inledande uppramp-
ningsperioden kommer fokus att riktas mot
gemensamt identifierade metoder for att
forbattra gruvdriftens effektivitet.

Testfasen for kvaveavlagsnande slutférdes
och den slutliga verifieringen och piloten pa
plats kommer att genomfdéras under Q1
2023. Den valda l6sningen kommer att ge
den kapacitet som behd6vs for kvaveavlags-
nande och tillsammans med andra kvavemi-
nimerande metoder sidkerstalla kvavenivan
enligt vart befintliga miljotillstand.

Resultaten fran 2022 ars borrningsprogram
slutférdes och publicerades i december. Re-
sultaten ger oss fortroende for att oka sil-
verproduktionen under 2023 och potenti-
ellt forlanga gruvans livslangd under de
kommande aren.

Det nya infyllnadsborrningsprogrammet in-
leddes i december och kommer att besta av

6000 meter underjordsborrning for att sa-
kerstalla kostnadseffektiv gruvdrift for
nasta ars verksamhet.

Borrning ar inriktad pa befintlig minerali-
sering pa 400 till 600 meters nivaer.

Som en del av REX, regional prospektering,
analyserades alla insamlade jordprover och
resultaten drogs in for planering av framtida
prospekteringsaktiviteter. Beslut och tids-
plan for prospekteringsaktiviteter kommer
att goras under 2023.

SOTKAMO

SILVER




FINANSIELL POSITION

e Koncernens likvida medel uppgick till 1
MSEK (37). Bolaget har ett kreditlofte
om 1,5 MEUR.

e Koncernens soliditet uppgick till 38 %
(38)

e Koncernens egna kapital uppgick till
244 MSEK (249), vilket motsvarar 1.22
SEK (1,24) per aktie och 1,03 SEK
(1,18) efter utspadning

e Bolaget inledde processen och for-

handlingar for att erhalla ytterligare
finansiering
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SAKERHET OCH MILJO

Lost time injury frequency rate (LTIFR) eller
antalet arbetsplatsolyckor per miljoner ar-
betstimmar var 4 (23) vid periodens slut, in-
kluderat entreprenorer. LTIFR motsvarar
tva Lost Time Injuries (LTI) inom 12 manader
vilket ar det basta sedan produktionen star-
tade. Foretaget har fortsatt ett sdkerhetsut-
vecklingsprogram for att forstarka och upp-
muntra en sakerhetskultur i den egna orga-
nisationen och med sina entreprendrer. Bo-
lagets langsiktiga mal for LTIFR ar noll. Vid
kvartalets slut hade bolagets egen personal
och ordinarie entreprendrer i gruvan arbetat
288 dagar utan LTI.

LTIFR
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PERSONAL

Bolagets anstallda uppgick till 44 (49) och
95 (98) anstillda av entreprendrer i gruva
och laboratorium i slutet av period.
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HANDELSER EFTER RAPPORT-
PERIODEN

Den 1 januari 2023 borjade Veljekset To-
ivanen Oy som gruventreprendr.

Styrelsen i Sotkamo Silver AB beslutade
den 17 januari 2023 om en nyemission
med foretradesratt for befintliga aktiedgare
samt en riktad emission om sammanlagt
hogst cirka 5 MEUR i syfte att starka Bola-
gets finansiella stallning. Emissionerna ar
villkorade av godkdnnande av en extra




bolagsstamma som ska hallas den 16 febru-
ari 2023. De planerade emissionerna bestar
av en foretradesemission om cirka 4,0
MEUR och en riktad emission om cirka 1,0
MEUR, vilket tillfor Bolaget en bruttolikvid
om cirka 5,0 MEUR vid full teckning. Likvi-
den fran emissionerna kommer primart att
anvandas for att 6ka rorelsekapitalet. Den
riktade emissionen kommer att riktas till ett
begransat antal institutionella investerare.
Det maximala antalet nya aktier som kan
emitteras ar 100 183 105 i foretrades-
emissionen och 25 000 000 i den riktade
emissionen, totalt hogst 125 183 105 nya
aktier. Avstamningsdag for ratt att erhalla
teckningsratter kommer att vara den 20
februari 2023. Den som ar registrerad som
aktiedgare pa avstamningsdagen ska er-
halla en teckningsratt for varje aktie som
innehas i Sotkamo Silver. Tva teckningsrat-
ter berattigar till teckning av en ny aktie i
Bolaget. Teckningskursen ar 0,04 EUR eller
0,45 SEK per aktie i foretradesemissionen
och den riktade emissionen. Teckningspe-
rioden for emissionerna inleds den 22 feb-
ruari 2023 och avslutas den 8 mars 2023.
Ett prospekt avseende emissionerna kom-
mer att publiceras omkring den 17 februari
2023.

Bolaget och de seniora langivarna har den
13 februari ingatt en 6verenskommelse om
att andra villkoren for det seniora laneavta-
let s att den férsta amorteringen (1,5
MEUR som forfaller till betalning den 31
mars 2023) senareldggs och i stillet ska be-
talas vid seniorlanets slutdatum (den 31
mars 2026).

Bolaget gav den 14 februari 2023 vagled-
ning for ar 2023 och definierade operativa
och finansiella mal pad medellang sikt for att
stodja genomférandet av strategin (se av-
snitt produktion och vagledning i denna
rapport).

AKTIER OCH AKTIEHANDEL

Den 31 december 2022 uppgick Sotkamo
Silver AB:s aktiekapital till 274 871 388 SEK
och antalet aktier uppgick till 200 366 211.

Sotkamo Silver AB:s aktier handlas pa NGM
Equity i Stockholm och pa Nasdaqg Helsinki.
Bolagets tickerkod ar SOSI pa NGM Equity
och SOSI1 P4 Nasdaq Helsinki. ISIN-num-
mer for Sotkamo Silver AB:s aktier ar
SE0001057910. Aktien finns dven noterad
pa Borse Berlin, Open Market Déar ar Bola-
gets Code nummer AOMMF4 och ISIN-
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numret ar detsamma som pa NGM Equity i
Stockholm; SEO001057910.

Under rapportperioden handlades 67 094
651 (74 081 300) aktier pA NGM Equity i
Stockholm och Nasdaq i Helsingfors.

Aktiedata Q4 2022 Q4 2021

Aktiepris SEK 0,44 1,57
Hogsta aktiepris 0,79 2,39
SEK, under perioden

Lagsta aktiepris SEK, 0,43 1,46
under perioden

Kvotvarde SEK 1,37 1,37
Market Cap. MSEK 88 315
Antalet aktier 200 366 211 200 366 211
Aktiekapital SEK 274 871 388 274 871 388

Omsatta aktier (miljon)
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RISKFAKTORER

Finansiella, operativa och globala ekono-
miska risker och osidkerheter kan paverka
bolagets verksamhet och resultat. Bolagets
verksamhet maste utviarderas mot bakgrund
av de risker, komplikationer och potentiellt
tillkommande kostnader som gruvdrift och
prospektering kan utsattas for. Bolaget kan
i varierande grad kontrollera och motverka
dessa risker.

Riskerna och mildrande av dem beskrivs
mer i detalj i arsredovisningen for 2021, s.
38-41.

KRIGET | UKRAINA

Rysslands fientliga invasion av Ukraina har
forstort den geopolitiska balansen och pa-
verkat det globala ekonomiska klimatet. Ex-
perter forvantar sig inte att snabbt eldupp-
hor eller fred ska komma.

De globala geopolitiska riskerna har skjutit i
hojden sedan Rysslands invasion av
Ukraina. Investerare, marknadsaktérer och
beslutsfattare forvantar sig att kriget kom-
mer att utbva ett drag pa den globala

ekonomin samtidigt som inflationen stiger,
med en kraftig 6kning av osdkerhet och ris-
ker.

Vi har sett effekterna pa metall- och ener-
gipriser och produktionskostnader. Till ex-
empel fordubblades energikostnaderna
jamfort med foregdende ar. Nettoeffekten
av dessa faktorer kan inte férutsagas in i en
avlagsen framtid.

FINANCIELL KALENDER

e Arsredovisning Mars 2023

e Arstimma 18 april 2023

e Q1 26 april 2023

e Q2 28 juli 2023

e Q3 25 oktober 2023
e Q4 15 februari 2024

FINANSIELLA RAPPORTER

Rapporterna finns tillgdngliga pa foretagets
hemsida: www.silver.fi/sv/investerare

Denna rapport har ej varit foremal for
oversiktlig granskning av Bolagets reviso-
rer.

De officiella bérsmeddelandena ges pa
svenska och det kan finnas skillnader i de
oversatta versionerna.

Stockholm den 14 februari, 2023

Eeva-Liisa Virkkunen, Ordférande
Sixten Sunabacka, Vice Ordférande
Jukka Jokela, Ledamot

Kimmo Luukkonen, Ledamot
Jarmo Vesanto, Ledamot

Mikko Jalasto, VD

Sl




KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

2022 2021 2022 2021
Belopp i MSEK Q4-22 Q4-21 FY22 FY21
Nettoomsattning 100,1 99,4 370,9 386,8
Foérandring av fardigvarulager -1,6 0,8 1,1 1,3
Ovriga intakter 7,1 1,1 11,1 0,6
Ravaror -54,8 -47,7 -215,7 -203,8
Ovriga kostnader -20,1 -15,8 -71,4 -53,7
Personalkostnader -11,3 -10,2 -42,7 -39,2
EBITDA 19,3 27,6 53,2 92,0
Avskrivningar och nedskrivningar -20,4 -22,1 -87,4 -84,7
Rorelseresultat -1,1 5,5 -34,1 7,3
Finansiella intakter* 3,8 -0,3 35,4 0,0
Finansiella kostnader -6,0 -5,0 -27,9 -22,9
Ranta leasingskuld -0,3 -0,4 -1,1 -1,9
Finansnetto -2,5 -5,7 6,3 -24,8
Resultat efter finansiella poster -3,6 -0,2 -27,8 -17,5
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0
PERIODENS RESULTAT -3,6 -0,2 -27,8 -17,5
*Finansiella intakter bestar av verkligt vardevinster pa skuldinstrument till verkligt varde via resultatrakningen
OVRIGT TOTALRESULTAT
Totalresultat som kan aterforas till periodens resultat:
Omrakningsdifferenser 4,0 0,1 22,5 4,5
Summa totalresultat 0,4 -0,1 -5,3 -13,0
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 0,4 -0,1 -5,3 -13,0
SUMMA 0,4 -0,1 -5,3 -13,0
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK -0,02 0,00 -0,14 -0,09
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,02 0,00 -0,14 -0,09

SOTKAMO
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK

31.12.2022  31.12.2021

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 0,3 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 536,7 516,4
Nyttjanderattstillgangar 11,1 29,6
Finansiella anlaggningstillgangar 36,4 35,1
Summa anlaggningstillgangar 584,5 581,1
Omsittningstillgangar
Lager 6,9 53
Kundfordringar 39,0 28,8
Ovriga omséttningstillgangar 11,4 11,7
Likvida medel 0,8 36,7
Summa omsattningstillgangar 58,0 82,5
Summa tillgangar 642,5 663,6
Eget kapital
Aktiekapital 274,9 274,9
Ovrigt tillskjutet kapital 212,5 212,5
Balanserat resultat -215,9 -220,9
Periodens resultat -27,8 -17,5
Summa eget kapital 2437 249,0
Skulder
Avsattningar 31,4 43,3
Langfristig upplaning i 240,4 53,6
Langfristiga leasingskulder 9,4 11,1
Langfristiga derivat skulder 1,8 0,0
Summa langfristiga skulder 2516 64,8
Kortfristig upplaning 25,8 195,1
Kortfristiga leasingskulder 5,6 22,6
Leverantdrskulder och 6évriga skulder 84,3 88,8
Summa kortfristiga skulder a 115,7" 306,5
Summa skulder 398,8 414,6
Summa eget kapital och skulder 642,5 663,6
Soliditet % 37,9 % 37,5 %
Kassalikviditet % 46,4 % 27,2 %
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 1,22 1,24
Eget kapital per aktie, efter utspadning, SEK 1,03 1,18

SOTKAMO
LVER ?
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KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

SOTKAMO

) Ovrigt

Belopp i MSEK Aktie- tillskjutet  Omraknings- Balinkl.  Totalt eget
kapital kapital differenser Arets resultat kapital

Ingaende eget kapital 31.12.2020 247 191 -9 -217 212

Resultat under perioden

Resultat summa under perioden -17 -17

Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferens 4 4

Summa o6vrigt totalresultat 0 0 4 0 4

Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dagare

Nyemission och konversion av konvertibelt lan 28 24 52

Emissionskostnader -2 -2

Summa transaktioner med aktiedgare 28 22 0 0 50

Utgaende eget kapital 31.12.2021 275 213 -4 -234 249

Resultat under perioden -28 -28

Resultat summa under perioden -28 -28

Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferens 23 23

Summa ovrigt totalresultat 0 0 23 0 23

Utgaende eget kapital 31.12.2022 275 213 18 -262 244
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1.1.2022- 1.1.2021-

Belopp in MSEK 31.12.2022 31.12.2021
Den I6pande verksamheten
Periodens resultat -27,8 -17,5
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 76,0 105,2
Betalda rantor -22.5 -21,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar

.. . 25,8 66,7
av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av lager -1,6 -1,3
Forandring av rorelsefordringar -8,1 -26,7
Forandring av rorelseskulder -2,7 -3,1
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 13,3 35,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -60,9 -48,4
Nyemission 0,0 37,3
Betalda emissionskostnader 0,0 -2,5
Amortering av leasingskuld -16,6 -20,2
Foérandringar i lan 27,9 -1,1
Summa kassaflode fran finansieringsverksamheten 11,3 13,5
Periodens kassaflode -36,3 0,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 36,7 35,4
Valutakursdifferens 0,5 0,7
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 0,8 36,7

SILVER

SOTKAMO
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MODERBOLAGET RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

2022 2021
Belopp i MSEK FY22 FY21 SOTKAMO

SILVER

Nettoomsattning 0,0 0,0
Ovriga intékter 0,0 0,6
Ravaror -0,2 0,2
Ovriga kostnader 5,9 -6,1
Personalkostnader -2,5 -1,8
EBITDA -8,6 71
Avskrivningar och nedskrivningar -0,1 0,0
Rorelseresultat -8,6 71
Finansiella intakter 88,2 37,0
Finansiella kostnader** -371,6 3,0
Finansnetto -283,4 39,9
Resultat efter finansiella poster -292,0 32,7
Skatt 0,0 0,0
PERIODENS RESULTAT -292,0 32,7

*Finansiella intakter bestar huvudsakligen av rénteintakter och relaterade valutakursdifferenser pa kapitallan
**Finansiella kostnader bestar huvudsakligen av nedskrivning av kapitallan

MODERBOLAGET RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAC

Belopp i MSEK 31.12.2022 31.12.2021
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 0,3 0,0
Aktier i dotterbolag 1749 174,9
Finansiella anlaggningstillgangar 2478 4949
Uppskjuten skattefordran 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 4229 669,8
Ovriga omséttningstillgangar 16,6 12,2
Likvida medel 0,7 31,5
Summa omsattningstillgangar 17,3 43,7
Summa tillgangar 440,3 713,5

Eget kapital och skulder

Eget kapital 368,0 660,0

Skulder

Langfristiga skulder r 69,3 0,0

Kortfristiga skulder 2,9 53,5 14
Summa skulder 72,3 53,5

Summa eget kapital och skulder 440,3 713,5




VAXELKURSER

Till sammanstallningen av Bolagets raken-
skaper har foljande vaxelkurser anvants:

31.12.2022 31.12.2021

Balansdagskurs
EUR/SEK 11,13 10,23

Balansdagskurs

USD/SEK 10,44 9,04

Genomshittskurs

EUR/SEK 10,63 10,14
MODERBOLAG

Koncernen har vid arsskiftet utvarderat det
lan som Sotkamo Silver AB beviljat Sotkamo
Silver Oy mot bakgrund av regelverket i
IFRS 9 dar ett lan ska utvarderas nar ranta
inte betalas. En nedskrivning om 362 MSEK
har bokforts i syfte att starka det egna kapi-
talet i dotterbolaget. Detta paverkar inte
koncernredovisningen.

OVRIG INFORMATION

Viktiga uppskattningar och bedémningar
for redovisningsandamal

Uppskattningar och bedomningar utvarde-
ras lopande och baseras pa historisk erfa-
renhet och andra faktorer, inklusive for-
vantningar pa framtida handelser som anses
rimliga underradande forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antagan-
den om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att
motsvara det verkliga resultatet. De upp-
skattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder
beskrivas i arsredovisning fér 2021.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen upprat-
tats i enlighet med IAS 34, Delarsrapporte-
ring, arsredovisningslagen samt lagen om
vardepappersmarknaden. For moderbola-
get har delarsrapporten upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden vilket ar i enlighet
med bestammelserna i RFR 2 Redovisning

SOTKAMO

for juridiska personer. Moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper for rap-
porten ar oférandrade jamfort med senast
avgiven arsredovisning for 2021.

Intdktsredovisning, IFRS 15

Koncernens intdkter bestar framst av for-
saljning av silverkoncentrat och biproduk-
ter. Forsaljning redovisas som intakter nar
kontrollen 6ver koncentratet overférs till
kunden, vilket det anses ha gjort nar kon-
centratet har transporterats och mottagits
av kunden. D3 avtalen innehaller flera pre-
stationsataganden fordelas transaktionspri-
set till varje separat prestationsatagande
baserat pa deras fristdende forsaljningspri-
ser

For intakter relaterade till flotationskon-
centratet berdknas transaktionspriset pa
prelimindra uppgifter om mangden kon-
centrat, metallhalt, metallpris och mi-
nusaterbetalning for behandlingskostnader
och férorenande innehall. Slutlig fakturering
intraffar nar alla ingadngsparametrar (kon-
centratkvantitet, metallhalt och pris, férore-
ningsinnehall etc.) har faststallts. Eventuella
forandringar i mangden koncentrat och me-
tallhalt vid slutfakturering redovisas som
nettoomsattning.
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Silverkoncentrat saljs vanligtvis via avtals-
pris, vilket innebar att det slutliga priset be-
stams av noterade marknadspriser under en
viss period efter det faktiska forsaljningsda-
tumet. Nar det giller dessa forsaljningar
maste koncernen uppskatta transaktions-
priset som ska erhallas vid férsaljningsdagen
med tanke pa relevanta ravarumarknadspri-
ser. Justeringar pa grund av forandringar i
noterade ravarupriser gors fram till datum
for slutlig prissattning. Denna justerings-
mekanism ar baserad pa ravarans marknads-
pris, varvid vardeférandringarna inte anses
utgora intakter fran avtal med kunder. For-
andringarna i verkligt varde redovisas i Ov-
riga rorelseintakter / kostnader. Metallhal-
ten mellan de preliminara och slutliga faktu-
rorna kan variera pa grund av omdefinierad
laboratorieanalys. Justeringar pa grund av
skillnader i metallhalten gors fram till datum
for slutlig prissattning. Férandringar i verk-
ligt varde redovisas i omsattningen.

Intakter fran aktiviteter utanfér ordinarie
verksamhet redovisas som ovriga intakter.

Varulager

Koncernens lager bestar huvudsakligen av
koncentrat och malm. Varulager redovisas
till det lagsta av anskaffningsvardet och

nettofdrsaljningsvardet. Anskaffningsvar-
det bestams med den forsta in, forst ut me-
toden (FIFO). Anskaffningsvardet for kon-
centrat bestar av malm fran egen gruva, di-
rekta loner, andra direkta kostnader och
hanforliga indirekta tillverkningskostnader,
inklusive hanforliga avskrivningar baserade
pa normal produktionskapacitet. Nettofor-
saljningsvardet ar det uppskattade forsalj-
ningspriset for metallhalten i enlighet med
tillampliga forsaljningsvillkor med avdrag for
tillampliga rorliga forsaljningskostnader.

Verkligt virde pd finansiella instrument och
kundfordringar

Bolaget genomfoérde i borjan av april 2022
en riktad emission av konvertibler med ett
sammanlagt nominellt belopp om upp till 6,4
MEUR. Konvertiblerna |6per med en arlig
ranta om 8,0 %. Loptiden for de nya konver-
tiblerna ar 4,5 ar med forfallodag den 30
september 2026, i den man konvertering
inte skett fore sadan dag. Konverteringskur-
sen ar 0,175 euro motsvarande 1,826 kro-
nor per aktie.

Konvertibeln innehdller tva komponenter:
en konverteringsoptionskomponent som
kommer att redovisas till verkligt varde en-
ligt Black-Scholes-modellen  via en

resultatrakning och en skuldkomponent
som kommer att redovisas till upplupet an-
skaffningsvarde enligt effektivrantemeto-
den. Vid starttidpunkten uppgick det verk-
liga vardet pa konvertibeloptionsskulden till
34 MSEK och skulddelens verkliga varde till
32 MSEK. Den 31 december 2022 uppgick
det verkliga vardet pa konvertibeloptions-
komponenten till 2 MSEK och skulddelens
verkliga varde till 39 MSEK. De férandringar
i verkligt varde som redovisas via resultat-
rakningen var: konverteringsoptionsskuld 1
MSEK, skuldkomponent 3 MSEK.

For andra finansiella instrument ar det redo-
visade vardet en rimlig uppskattning av
verkligt varde. Det verkliga vardet pa inbad-
dade derivat finns i Niva 2 i hierarkin for
verkligt varde.

Den 31 december 2022, uppgick verkligt
varde pa kundfordringar till 39 MSEK (29)
och redovisas i posten Kundfordringar i om-
sattningstillgdngar i balansrakningen. Om
det skulle ha skett nagra férandringar redo-
visas vardena i ovriga rorelseintakter / kost-
nader i koncernens resultatrakning. Verkligt
varde pa kundfordringar finns i Niva 2 i hie-
rarkin for verkligt varde.
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DEFINITION AV NYCKELTAL

EBITDA, Earnings Before Interest, Taxes
and Depreciations & Amortizations Rorel-
seresultatet med fore avskrivningar och
nedskrivningar

EBIT, Earnings Before Interest ar det-
samma som Rorelseresultatet

Soliditet (%), Det egna kapitalet i relation
till de totala tillgangarna

Resultat per aktie SEK, Resultatet dividerat
med antalet aktier

Kassalikviditet (%), Kortfristiga tillgangar
minus lager i relation till de kortfristiga
skulderna

LTIFR, (Lost time injury frequency rate)
med betydelsen antalet arbetsplatsolyckor
per miljoner arbetade timmar

Uns, ar troy uns, dvs 31,1035 gram

/

/—\
SOTKAMO
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